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July 31, 2013 

June 2013 Quarter Activity Report 
 

HIGHLIGHTS  
Warro Gas Project  

 Completed 3D reprocessing for Warro 5 and 6 well locations 

 Planning of next phase drilling program advancing 

 Native Title discussions for Retention Lease advanced 

 
Canadian Operations 

 Completion of  Rock Creek and Duvernay acreage sale to CPO delayed 

 Significant activity on Montney play on near Carnaby  lands  reinforces  significant value 
potential  

 
Corporate 

 Company  has  adopted  a  strong  cash 
preservation/cost  cutting  strategy  pending 
the outcome of funding initiatives. 

Warro Gas Project Update 

Following  the  completion  of  the  interpretation  of  the 
reprocessed Warro 3D by a team of tight gas specialists in 
the US,  two  priority  areas  for well  locations  have  been 
selected and are designed to test areas of the field largely 
unaffected  by  faults  and  fractures.    Drilling  is  now 
targeted  for  early  to  first  half  2014  to  coordinate with 
drilling  and  fraccing  programmes  currently  being 
scheduled in the Perth Basin by other operators. 
 
The  Joint  Venture  partners,  Transerv  and  Alcoa  are 
continuing to advance the planning and design of the next 
phase  of  drilling  and  testing  program  at Warro  and  are 
working together to finalise funding arrangements for the 
next phase of the appraisal drilling activities in 2014. 
 
The negotiation protocol  for  the Native Title discussions 
has  been  finalised  and  submitted  for  execution  by  the 
South West Aboriginal Land Council.  
   

Warro Project Background 

The Warro  field  lies  200km  north  of  Perth  in  the  Perth 
Basin and is one of the largest undeveloped onshore gas fields in Australia.   
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Transerv currently has a 57 per cent stake  in Warro and  is the project operator. Alcoa  is earning up to 65 
per  cent  under  a  farm‐in  agreement,  in which  Alcoa will  spend  up  to  $100 million  on  exploration  and 
development at Warro. Alcoa  is funding a staged program which  includes the drilling of further wells and 
constructing production infrastructure.   
 
Warro, which  covers 7,000ha and  starts  from about 3,750m below  surface,  is  located  just 31km east of 
both the Dampier‐to‐Bunbury Natural Gas Pipeline and the Dongara‐to‐Perth Parmelia Pipeline. Alcoa has 
substantial capacity reserved in the Dampier line. 

Canadian Activities 

Transerv holds  interests  in Canadian oil and gas assets  in three regions:   Alberta Duvernay/Rock Creek, Alberta 
Genesee (Mannville tight oil) and British Columbia (Carnaby).  While the Company is ready to embark on drilling 
activities in Canada, the wells will remain in abeyance until various funding initiatives are finalised. 

Alberta 

Duvernay/Rock Creek (TSV Working Interest = 34%) 

There has been no drilling activity by 
the Company in this area during this 
quarter.   Core analysis results of the 
Duvernay section in the Rimby well 
drilled in late 2012, have indicated a 
liquids‐rich interval with hydrocarbon 
yields similar to those seen in nearby 
successfully tested areas.     

The Company announced on 5 March 
that it had executed a term sheet with 
Canadian Pan Ocean (“CPO”) to sell all its 
retained Duvernay Shale (34% direct) and 
Rock Creek (34% direct) acreage interests 
for cash consideration of approximately 
A$14.2m before tax, conditional on 
execution of a formal sales and purchase 
agreement and completion of financing 
arrangements by CPO.  The deadline for 
closing was subsequently extended to 
July 8th.  On July 11th the Company 
advised the market that Mako and CPO 
had confirmed that they were making 
progress with their agreement on a 
related transaction that had delayed 
completion of Transerv’s acreage sale to 
CPO.  Despite these further delays, 
Transerv and Tamaska continue to 
support Mako and CPO to complete this 
related transaction and complete the 

financing of the acreage sale transaction on the terms as announced.   
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Genesee – Pembina 

There has been no drilling activity by the Company in this area during this quarter.   While the Company is 
ready to drill in this area, it has elected to delay operations until the current funding initiatives are resolved. 
Successful well results by surrounding operators continue to reinforce the oil potential of the play.   

British Columbia 

Carnaby  (TSV  Working  Interest  = 
55%) 

Carnaby  has  producing  properties 
and  exploration  assets  in  British 
Columbia  to  the east of Ft. St  John.  
These  lands  are  held  in  three 
different  areas  as  set  out  in  the 
Locality Map. 

Montney – Two Rivers 

Carnaby’s holding  in  the Two Rivers 
area  is  54,111  acres  net  (59,744 
acres gross). 

Industry activity  in  the area  remains 
high and also continues  to  reinforce 
the  oil  potential  of  the  Montney 
zone.  Within a 10 mile radius to the 
south  of  the  Carnaby  lands,  nearby 
operators  Arc  and  Crew  have 
recently  brought  11  wells  on 
production at an average rate of 240 
bopd  and  1  mmcfd.    They  have 
licenced a further 16 wells for drilling 
in  the  same  area.    In  addition,  at  a 
land  sale  conducted  on  May  29th, 

sections  immediately  adjacent  to 
Carnaby lands were sold for over $3100/ha, clearly establishing the increase in land values that has taken place 
over the last 12 months. 

Independent Review ‐ Montney 

McDaniel & Associates,  independent  resource  and  reserves  assessors,  carried  out  an  independent  review  of 
Carnaby’s Montney in 2013. The outcome of this analysis was as follows: 

 

The resource estimates have been done in accordance with NI‐51‐101 rules (COGEH Standard Canada). 

The continuing industry activity in the area, combined with the McDaniel’s review, clearly displays the significant 
value potential of the Carnaby Montney lands to the Company.  Transerv and Carnaby are presently seeking to 
attract a substantial pool of funds to develop their Montney Oil Trend lands. 

Net Resource

Low Estimate 

Recoverable

Best Estimate 

Recoverable

High Estimate 

Recoverable

Hydrocarbons 

In Place

Contingent Resource 1.8 mmboe 2.8 mmboe 4 mmboe 4.7 mmboe

Prospective Resource 30 mmboe 55 mmboe 99 mmboe 530 mmboe
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Transerv emphasises that the Montney Oil Trend is an emerging play.  As a result the present assumptions used 
to define the potential of this play, and in particular the identification of pay cut‐offs and the likely recoveries, are 
strongly influenced by previous industry experience in the area rather than the outcomes that could result should 
large scale horizontal  fracture  technology be successfully applied.   Should  this happen  there  is opportunity  to 
have substantial upward revision of overall resource and expected recovery factors. 

Paradise 

Carnaby Energy has proposed drilling a horizontal well into the Montney turbidite channel offset from a vertical 
well  that has produced  from  the  same  interval.   Carnaby’s  interest  in  the area  is approximately 50% and  the 
drilling of this well awaits joint venture approval.  In addition, Carnaby has identified a recompletion candidate in 
the Gething.  The well is already tied in and will be an inexpensive test of the zone.  The recompletion of this well 
also awaits joint venture approval. 

Corporate 

Annual General Meeting 
The Company’s Annual General Meeting is currently scheduled to be held on Tuesday 26th November 2013. 
 
Cash position as at 30 June, 2013 
At the end of the April 2013 quarter, the Transerv Energy consolidated group had a closing balance of 
$1,573,511 as set out in the Appendix 5B.  Subsequent to the end of the quarter, the Company received a 
tax refund net to the Company of $3,127,832 after costs. 
 
 
 
For and on behalf of the Board 














