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Armour Directors Unanimously Recommend Increased WestSide  
Cash Takeover Offer of $0.20 per Share and Dividend in Specie of Lakes 

Oil Shares 
Highlights 

 WestSide Corporation has increased its cash offer to $0.20 per share (the Revised WestSide Offer). 

 If  the Revised WestSide Offer becomes unconditional, Armour will declare a dividend  in specie of 
6.9755 shares  in Lakes Oil NL for each Armour share held on the business day prior to the Revised 
WestSide Offer becoming unconditional (subject to an ASX waiver), providing additional value of 1.4 
cents per Armour share. 

 Armour Directors unanimously recommend that Armour shareholders accept the Revised WestSide 
Offer which provides a  compelling premium and  certain  cash  value,  in  the absence of a  superior 
proposal.    For  this  reason,  Armour  Directors  also  unanimously  recommend  that  Armour 
Shareholders vote AGAINST each item of business at the general meeting scheduled for 30 October 
2015 (“EGM”). 

 
Following  discussions  between  Armour  Energy  Limited  (Armour,  ASX:  AJQ)  and WestSide  Corporation 
Limited (WestSide), WestSide has agreed to formally  increase  its cash offer price to $0.20 per share (the 
Revised WestSide Offer).  
 
If the Revised WestSide Offer becomes unconditional, Armour will declare a dividend  in specie of 6.9755 
shares in Lakes Oil N.L. for each Armour share held on the business day prior to the Revised WestSide Offer 
becoming  unconditional  (subject  to  an  ASX waiver)  (Record  Date).    Based  on  the  Independent  Expert 
Report, the dividend in specie provides additional value of approximately 1.4 cents per Armour Share. 
 
Recipients will need to seek their own tax advice as to the treatment of the dividend in the context of their 
individual circumstances. 
 
The Revised WestSide Offer values Armour’s issued share capital at approximately A$60.9 million excluding 
the Lakes Oil dividend in specie.   
 
While the Armour Directors continue to believe there is long term value in the proposed AEP transaction, 
as it remains conditional, the Directors are of the opinion that the Revised WestSide Offer provides greater 
certainty for Armour shareholders.  
 
After  careful  consideration,  the Armour Directors unanimously  recommend  that Armour  shareholders 
accept the Revised WestSide Offer, in the absence of a superior proposal.  
   



 

 

 
Armour  Directors  also  unanimously  recommend  that  Armour  shareholders  vote  against  the  AEP 
transaction at the EGM scheduled for 30 October 2015. 
 
The Armour Directors intend to accept the Revised WestSide Offer in respect of all the Armour shares they 
own or control, in the absence of a superior proposal.  To the extent able to, each Armour Director intends 
to vote any shares they own or control against the AEP proposal at the EGM. 
 
In this announcement, words and phrases shall have the meaning given to them in either: 

 the replacement bidder’s statement  lodged with ASIC by WestSide on 14 September 2015, (Bidder’s 
Statement); or  

 the target’s statement lodged with ASIC by Armour on 7 October 2015 (Target’s Statement), 

unless expressly defined otherwise in this announcement.  

Reasons for the Recommendation 
 

In  forming  their unanimous recommendation,  the Armour Board has considered a wide range of  factors, 
including: 
 

1. The Revised WestSide Offer represents a 67% premium to the initial WestSide Offer of $0.12 per share 
and a 194% premium to the last closing price for Armour shares prior to the initial WestSide Offer. 
 

2. The Revised WestSide Offer provides Armour shareholders with the certainty of a cash offer at $0.20 
per Armour  Share with  the  additional  value of  approximately 1.4  cents per Armour  Share  from  the 
Lakes Oil dividend  in  specie  if  the offer becomes unconditional,  compared with  the AEP  transaction 
which is subject to shareholder approval and certain other conditions. 

 

3. The  Revised WestSide Offer  of  $0.20  per  Armour  share  is within  the  Independent  Expert’s Market 
Based Valuation range of $0.16 to $0.26 per Armour share on a controlling interest basis.1 

 

4. The  Revised WestSide  Offer  is  currently  the  only  offer  that  is  available  to  shareholders,  with  no 
superior proposals having yet emerged.  

 

5. WestSide has now declared the Revised WestSide Offer to be best and final, subject to no competing 
proposal emerging.   The effect of  this  is  that unless a competing proposal emerges, WestSide  is not 
able to increase the offer price. 
 

6. The  Armour  share  price may  fall  to  levels  below  the  Revised WestSide  Offer  price,  following  the 
conclusion of the takeover offer unless a superior proposal is received. 

   

                                            
1 Refer  to  Armour  Energy  Target’s  Statement,  p.129  –  Table  6.6:  Value  per  Armour  Energy Ordinary  Share  on  a 
Controlling Interest Basis.  The Revised Offer and the dividend in specie (when taken together) are near to the low end 
of the Independent Expert’s valuation of $0.22 to $0.37 per share. 



 

 

 

The  Armour  Board’s  unanimous  recommendation  to  accept WestSide’s  Revised  Offer  has  been made 
following careful consideration by the Board of all currently available options to maximise value for Armour 
shareholders.  WestSide’s Revised Offer enables Armour shareholders to realise a compelling premium for 
their  shares and provides  certain  cash value.   Once  the Revised WestSide Offer becomes unconditional, 
Armour  shareholders  will  receive  additional  value  of  approximately  1.4  cents  per  share  through  the 
dividend in specie of shares in Lakes Oil. 
 
EGM to consider the AEP proposal 
 

The  Armour  Directors  unanimously  recommend  that  Armour  shareholders  vote  AGAINST  the  AEP 
transaction at  the EGM scheduled  for 30 October 2015.    If  the AEP  transaction  is approved,  the Revised 
WestSide Offer will not proceed. 
 

To the extent able to, each Armour Director intends to vote any shares they own or control against the AEP 
proposal at the EGM. 
 
Bid Implementation Agreement 
 

Armour and WestSide have entered into a bid implementation agreement (BIA).  This agreement sets out 
the terms of the Revised WestSide Offer and a number of other customary requirements.  A copy of the BIA 
is set out in Annexure A. 
 

Supplementary materials will be provided to Armour shareholders in relation to the EGM scheduled for 30 
October 2015 to consider the proposed AEP transaction in due course. 
 
Funding Term Sheet  
 

WestSide has  agreed  to provide  to Armour up  to A$22,500,000  (the  Facility  Limit) worth of unsecured 
funding (Bridging Facility), to the extent required to: 

1. during the Offer Period,  if WestSide has obtained a relevant  interest  in 50.1% of Armour Shares (and 
the offer  is otherwise unconditional) or DGR Global  Limited, Armour’s  largest  shareholder, makes  a 
public “truth  in  takeovers” statement  that  it  intends  to support  the offer on  the same basis as each 
Director of Armour, and only  in the event the DGR Finance Facility (defined as Facility  in the Target’s 
Statement)  is fully drawn, provide up to $7,500,000 to the extent required to (i) fund the acquisition 
consideration of the Roma Shelf Assets Agreements (as defined  in the Target’s Statement); and (ii) to 
pay any environmental bonds following the completion of the Roma Shelf Assets Agreements, in each 
case in accordance with the terms of the Roma Shelf Assets Agreements (Roma Shelf Assets Tranche); 
and  

 

2. repay  the  DGR  Finance  Facility,  up  to  an  amount  of  $15,000,000  (DGR  Finance  Facility  Tranche), 
provided the DGR Finance Facility has been drawn for the purpose set out  in paragraph 1 (that  is, to 
meet obligations under the Roma Shelf Assets Agreements). 

   



 

 

 

These obligations are set out  in a binding term sheet (Term Sheet) which the parties have executed, but 
which Armour and WestSide intend will be replaced with formal documentation (Facility Agreement). 
 
The Term Sheet signed by the parties provides that drawdowns under the Bridging Facility are subject to 
the following conditions precedent (the Conditions Precedent):  
 

1. The BIA being entered into between the parties. 
 

2. For the Roma Shelf Assets Tranche: 
 

 WestSide has a  relevant  interest  in at  least 50.1% of Armour Shares  (and  the Offer  is otherwise 
unconditional) or DGR Global Limited makes a public “truth in takeovers” statement that it intends 
to support the Offer on the same basis as each director of Armour Energy; 

 a funding obligation crystallises under the Roma Shelf Assets Acquisitions Agreements (as defined  
in the Target’s Statement) during the Offer Period (as defined  in the Target’s Statement); 

 the DGR Finance Facility has been fully drawn; and 

 the Bid  Implementation Agreement has not been  terminated or  the off‐market  takeover bid by 
WestSide  for all Armour shares made pursuant  to  the Bidders Statement  (the Takeover Bid) has 
not otherwise been withdrawn or allowed to lapse. 

 

3. For the DGR Finance Facility Tranche: 

 WestSide acquiring a Relevant  Interest  in 50.1% of Armour pursuant to the Takeover Bid and the 
Takeover Bid otherwise being declared unconditional; and 

 Armour providing evidence to WestSide that the DGR Finance Facility has only been used to (i) fund 
the  acquisition  consideration  of  the  Roma  Shelf  Assets  Agreements;  and  (ii)  to  pay  any 
Environmental Bonds following the completion of the Roma Shelf Assets Agreements, in each case 
in accordance with the terms of the Roma Shelf Assets Agreements. 

 
In addition the Term Sheet contains the following commercial terms, amongst others:  
 

1. Interest  in  an  amount  of  13%  pa,  calculated  on  the  principal  owing  from  time  to  time,  is  payable 
monthly in arrears. 

 

2. All moneys owing under the Facility shall be repayable on the earlier of: 
 

a) 12 months from provision of the first drawdown under the Facility (or earlier in the event WestSide 
acquires a Relevant Interest in at least 90% of Armour shares);  

 

b) in the event that WestSide does not acquire a Relevant Interest in at least 50.1% of Armour shares 
pursuant  to  the  Takeover  Bid  and  otherwise  declare  the  Takeover  Bid  unconditional,  the  first 
business day occurring three (3) months after the Takeover Bid  lapses or  is otherwise withdrawn; 
and 

c) the business day after a change of control occurring  in  respect of Armour  to a party other  than 

WestSide. 

   



 

 

 

3. In addition, in the event that there is a change in control in Armour (other than to WestSide), WestSide 
shall be entitled  to elect by written notice  to  require  repayment of  the Facility and any outstanding 
interest and fees due. 

 

4. Within 5 business days of WestSide acquiring a relevant  interest  in 50.1% of Armour pursuant to the 
Takeover Bid  and  the  Takeover Bid  otherwise  being  declared  unconditional, WestSide  shall  provide 
such  funds  as may  be  required  by  Armour  under  the  Facility  to  enable  Armour  to  repay  the  DGR 
Finance Facility. 

 

5. There is a commitment fee payable by Armour to WestSide of 0.5% of the Facility Limit payable within 
5  Business  Days  of  satisfaction  or waiver  of  all  of  the  Conditions  Precedent  and  the  Facility  being 
available to be drawn by Armour. 

 

6. In addition Armour covenants that during the term of the Facility it shall not: 
 

(a)  enter  any  other  debt  facilities  or  financing  arrangements  in  respect  of  the  Roma  Shelf  Assets 
including without  limitation, by entering  into any gas supply or gas sales agreements, unless (but 
not  if a Drawdown Notice has already been  issued by Armour)  they contain a provision entitling 
Armour Energy to terminate those arrangements upon the occurrence of a Change  In Control,  in 
accordance with the terms of the BIA; or  
 

(b) grant security over its assets without the prior consent of WestSide. 
 
Institutional Acceptance Facility 
 

WestSide has established an institutional acceptance facility (IAF) to be operated by Pacific Custodians Pty 
Limited.    The  IAF  allows  eligible  institutional Armour  shareholders  (being  sophisticated,  professional  or 
other investors associated with Armour as those terms are used in section 708 of the Corporations Act) to 
indicate their intention to accept the Offer prior to the Revised WestSide Offer becoming unconditional.  
 
The Armour Directors that own or control approximately 1.7% of Armour shares have  indicated that they 
will  issue acceptance  instructions to Pacific Custodians Pty Limited under the  IAF  in respect of all Armour 
shares they own or control within 2 Business Days of this announcement or the establishment of the IAF.  
The Armour Directors have indicated that they will only withdraw such acceptance instructions in the event 
of  a  superior proposal.   To ensure  that WestSide  is  able  to  fulfil  the minimum  acceptance  condition of 
50.1% we encourage you  to accept  the Revised WestSide Offer or provide your acceptance  instructions 
under the IAF as soon as possible. 
 
How to Accept the Revised WestSide Offer 
 

To accept the Revised WestSide Offer, shareholders should carefully follow the instructions in Section 4 of 
Appendix 1 of  the WestSide Bidder’s Statement dated 14 September 2015. Armour  shareholders  should 
note  that WestSide’s offer  is  set  to  close at 7.00pm  (Sydney  time) on 9 November 2015.    If WestSide’s 
voting power in Armour increases to more than 50% within the last 7 days of the Offer Period, there will be 
an automatic extension of  the Offer Period so  that  it ends 14 days after  the date  that WestSide’s voting 
power increases to more than 50%. 
   



 

 

 

If you have already accepted the Offer, you need not take any further action and you will be entitled to the 
benefit of the improved consideration. 
 
If you are  in any doubt as to the action which you should take  in relation to the Revised WestSide Offer, 
you should consult your legal, taxation or financial adviser. 
 
Each of WestSide and Armour will issue supplementary materials to Armour shareholders in due course. 
 
Shareholder Information Line 
 

A  Shareholder  Information  Line  has  been  established  to  address  any  specific  queries  in  relation  to  the 
Revised Offer:  1300  721  637  (toll  free within Australia)  or  +61  2  8016  2890  (callers  outside Australia).  
Updates  in  relation  to  the  Revised  WestSide  Offer  will  also  be  posted  on  Armour’s  website 
(www.armour.com.au).  
 
Advisers 
 

Armour  is  being  advised  by  Morgans  Corporate  Limited  (financial  adviser)  and  HopgoodGanim  (legal 
adviser). 
 

 
On behalf of the board 

Karl Schlobohm 
Company Secretary 
 

For further information contact: 
 

Alasdair Jeffrey       John Polinelli 
Executive Director      Director, Corporate Advisory 
Rowland        Morgans Corporate Limited 
0404 926 768        +61 7 3334 4888 
 

   



 

 

 
About Armour Energy 
 

Armour Energy Limited (ASX:AJQ)  is an ASX  listed  junior exploration and production company focused on 
the discovery  and development of world  class  gas  and  associated  liquids  resources  in  an extensive  and 
recently  recognised hydrocarbon province  in northern Australia.    Its exploration  tenements  in Northern 
Australia cover an area of approximately 139,000km2 or 34 million acres.  
 
Today’s  business  environment  with  strong  domestic  and  global  demand  for  gas,  gas  prices  trending 
towards  LNG  netback  combined with  proven  shale  extraction  technologies  and world  class  personnel, 
provides the Company with an extraordinary opportunity to define and ultimately develop a major new gas 
province.  
 
Armour is focusing on the exploration of the McArthur, Isa Superbasin and Georgina Basins in the Northern 
Territory and Queensland, and in the onshore Gippsland Basin in Victoria in joint venture with Lakes Oil, for 
gas and associated petroleum liquids.  
 
Since  IPO  in  2012, Armour has  spent  approximately $60 million on  a  small proportion of  its  acreage  in 
Northern Australia.  
 
In September 2015 Armour agreed to acquire the Roma Self project in the Surat Basin, Queensland for $13 
million  from Origin  Energy.    The  assets  are  strategically  located  connected  to  the Wallumbilla  gas  hub 
including  valuable  gas  storage  capacity.   On  completion of  the  acquisition,  the  assets will offer Armour 
near‐term production and cash flow opportunities through production of gas, oil and liquids, representing a 
potentially key source of funding for Armour Energy’s overall growth strategy.  
 

Further  information  regarding  Armour  Energy  Limited  is  available  on  Armour’s  website  at 

www.armourenergy.com.au 

  



 

 

 

 

Annexure A – Bid Implementation Agreement 






































































	2015.10.15 - ASX Announcement - Recommendation of Revised Westside Bid (Cover Only)
	2015.10.15 - WestSide BIA (Final Executed)

