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31 March 2016 

 

Dear Shareholders, 

 

During the financial year, the Board of Molopo concentrated on 3 areas of activity in the 

Company. 

 

The first was to "clean" the Company of expensive and unwarranted incentive schemes, 

executives and ensure all financials of each entity in the group are up to date. 

Most of this has been achieved with some small outstanding financial matters in some of the 

subsidiaries still under review but the amounts involved are not material. 

 

The second activity was a focus on the litigation. As advised during the year, the litigation 

was centralised to the Board for both understanding and management. Bennett and Jones in 

Canada retain carriage of the litigation with keen oversight from the Board and an Australian 

legal firm. 

 

The Board approved two trips to Canada to meet with the various parties involved in the 

litigation and negotiate an effective settlement. Unfortunately, the Plaintiff feels aggrieved 

by the previous regime in Molopo and wants to be heard. 

 

Near term settlement of the litigation remains unlikely and the Board has now instructed 

the legal team to do whatever is necessary to bring the matter to Court. 

 

The third activity is the pursuit of investment opportunities for the cash asset in the 

Company. 

 

 

 



  
 

 

 
 

 

 

Given the litigation and its impediment to returning capital to shareholders until fully 

resolved, the Board obtained advice from Nigel Cotram SC which supports an obligation to 

apply the assets of Molopo to a value accretive investment if one can be identified. 

 

Providing the investment in the first instance preserves Net Asset Value, the Board may 

consider an appropriate investment. 

 

The Board appointed Brent Bonadeo, an experienced and respected investment banker with 

a solid knowledge of the oil and gas sector to review opportunities. 

 

During the financial year, the Board had reviewed approx. 30 oil and gas opportunities and 

this process has continued into the new financial year. 

 

Any major investment transaction is likely to require shareholder approval. 

 

Yours sincerely, 

 

 

Samantha Tough 

Chairman 

 

 

 








































































































































